EL MACHETAZO CAPITAL, INC
Formulario IN-T _
TRIMESTRE TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL (Formulario IN-T)

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: EL MACHETAZO CAPITAL, INC.
R.U.C. 2238776-1-779321

VALORES QUE HA REGISTRADO: BONOS CORPORATIVOS

NUMEROS DE TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfonos 207-0200; fax 225-6721
NUMERO DE RESOLUCION DE LA

SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES:  SMV N° 408-12 del 19 de diciembre
de 2012

DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Per(i, Edificio Juan Ramén
Poll, Calidonia, Ciudad de Panama4,
Repablica de Panama4.

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO : egnazzo(@imachetazo.com

FIRMA DEL REPRESENTANTE LEGAL:

CARMEN POLL SARLABOUS

Presentamos este formulario de Informacion Trimestral para dar cumplimiento a los estipulado en
el Decreto Ley de 8 de junio de 1999 y al acuerdo N°18-00 del 11 de octubre de 2000




EL MACHETAZO CAPITAL, INC
Formulario IN-T
TRIMESTRE TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

PARTE I
I- ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A-Liquidez

No auditados
Activos
Efectivo a la vista en bancos locales B/. 51,494
Cuentas por cobrar neto 1,500
Gastos pagados por anticipado 49,955
Total de activos B/. 102,949
Pasivos:
Cuentas por pagar proveedores B/. 29,133
Indice de liquidez (activo corriente/pasivo corriente) 3.53

Los niveles de liquidez de la empresa son razonables al 31 de diciembre de 2012, la razén
corriente muestra que un 3.53 de los activos de la empresa se encontraban disponibles de
forma liquida

B- Recurses de Capital

Al 31 de diciembre de 2012, El Machetazo Capital, inc. refleja un patrimonio neto de
US$10,889 y habia efectuado una emision plblica de bonos corporativos el 17 de
diciembre de 2012 por la suma de US$65,000,000.

C- Resultados de las operaciones

La empresa inicio sus operaciones en el cuarto trimestre y al 31 de diciembre de 2012 no
habfa generado ingresos

D- Andlisis de perspectivas

El Emisor a futuro espera continuar operando bajo el mismo sistema, extendiéndoles
facilidades a empresas relacionadas con el producto de las emisiones.

El Machetazo Capital Inc., es una sociedad andénima constituida el 3 de septiembre de 2012
e inicio operaciones el 12 de septiembre de 2012.
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EL MACHETAZO CAPITAL, INC
Formulario IN-T
TRIMESTRE TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Emision de Bonos Corporativos:

La Junta Directiva de la Compaiiia mediante resolucién fechada ¢l 18 de octubre de 2012,
autorizé la Emisiéon Phblica de Bonos Corporativos (en adelante los “Bonos™) de
Machetazo Capital Inc, hasta cuatro (4) series, Serie A, Serie B, Serie C y Serie D. Los
bonos de la emisién tendrdn un valor nominal de hasta US$.65,000,000, moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América y con denominaciones miltiplos de Mil Délares
(US$.1,000), ¢l desglose es el siguiente:

Serie:
Serie A; Hasta por US$37,000,000
Serie B, CyD: Hasta por US$28,000,000

Los bonos tendran un vencimiento de diez (10) afios a partir de la fecha de la oferta de la
Serie correspondiente. La fecha de la oferta de la Serie A fue el 14 de diciembre de 2012
el cual fueron adquiridos en su totalidad.

PARTE IT

I- RESUMEN FINANCIERO

Trimestre que reporta
Estado de situacion financiera diciembre 2012
Gastos generales y administrativos B/ 39,111
Pérdida neta 39,1511
Trimestre que reporta
Balance General diciembre 2012
Activo circulante B/ 102,949
Activos totales B/, 102,949
Pasivos circulantes B/. 29,133
Capital pagado B/ 50,000
Déficit acumulado B/. 39,111
Total patrimonio B/ 10,889
Razones Financieras
Dividendo por accidn N/A (%)
Deuda Total /Patrimonio NIA (%)
Capital de trabajo B/. 50,000
Razén Corriente 3.53

(*) La empresa inicio operaciones el 12 de septiembre de 2012 y estaba en proceso de
emision de los bonos corporativos.
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EL MACHETAZO CAPITAL, INC
Formulario IN-T
TRIMESTRI TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

PARTE I
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros trimestrales del cuarto trimestre finalizado el 31 de diciembre de
2012 se adjuntan en el Anexo No. |

IV PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Seglin escritura 21060 del 14 de diciembre de 2012 se constituye un contrato de
fideicomiso en donde BG Trust, Inc. actuard como Fiduciario. Se adjunta el Anexo No. 2

V-PARTE
DIVULGACION
1- Divulgacion

Este Informe de Actualizacién Trimestral estara disponible a los inversionistas y al piiblico
en general para ser consultado libremente en las paginas de internet (web sites) de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé (www.conaval.gob.pa) y la Bolsa de
Valores de Panama (wwwpanabolsa.com)

2- Fecha de divulgacion

La fecha de divulgacion probable sera el 28 de febrero de 2013

A2l N

Carmen Poll Sarlabous

Secretaria
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El Machetazo Capital, Inc.

Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

“Este documento ha sido preparado en conocimiento de que
su contenido serd puesto a disposicion del piiblico inversionista

v del pitblico en general”
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Informe de Compilacion

Sefiores
El Machetazo Capital, Inc.
Accionistas y Junta Directiva

Sobre la base de la informacién proporcionada por la Administracion hemos compilado, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aplicables a trabajos de compilacién, los
estados financieros de El Machetazo Capital, Inc. (la “Compafiia) al 31 de diciembre de 2012 y
los estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el
periodo inicial de tres meses terminado en esa fecha. La Administracién es responsable por estos
estados financieros. Nosotros no hemos auditado o revisado los estados financieros que se
acompafian y, en consecuencia, no expresamos una opinién o ninguna otra forma de seguridad
sobre ellos.

Panama, 28 de febrero de 2013

%ﬁﬁ-é{/
Luz Marid Aguilar
CPA No.2896




El Machetazo Capital, Inc.

Balance General
31 de diciembre de 2012

Activos
Efectivo a la vista en banco B/ 51,494
Cuentas pot cobrar otros 1,500
Gastos pagados por anticipado 80.697
Total de activos B/ 133,691
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos
Cuentas por pagar - proveedores B/ 29,133
Cuentas por pagar - relacionadas 62,927
Total de pasivos 92,060

Patrimonio de los accionistas
Capital en acciones: 100 acciones comunes con un

valor nominal de B/.500 cada una, emitidas en circulacién B/ 50,000
Déficit Acumulado (8,369
Total de patrimonio de los accionistas 41,631
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas B/ 133,691

Las notas en las paginas 6 a la 8 son parte integral de estos estados financieros.
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El Machetazo Capital, Inc.

Estado de Resultados
Por el periodo inicial de tres meses terminado el

31 de diciembre de 2012

Pérdida neta del perfodo y gastos generales y administrativos (Nota 6) B/ (8,369)

Las notas en las paginas 6 a la 8 son parte integral de estos estados financieros.

3.




El Machetazo Capital, Inc.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el periodo inicial de tres meses terminado el

31 de diciembre de 2012

Acciones Déficit

Comunes Acumulado Total
Saldo al inicio del periodo B/, - B/. - B/. -
Pérdida inicial del perfodo - (8,369) (8,369)
Emisidn de acciones 50,000 - 50,000
Saldo al 31 de diciembre de 2012 B/ 50,000 B/ (8,369) B/ 41,631

Las notas en las paginas 6 a la 8 son parte integral de estos estados financieros.
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El Machetazo Capital, Inc.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el periodo inicial de tres meses terminado el

31 de diciembre de 2012

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Pérdida neta del periedo B/. (8,369)
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar, neto (1,500)
Gastos pagados por anticipado (80,697)
Cuentas por pagar - proveedores 29,133
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (61,433)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Emision de acciones 50,000
Cuentas por pagar - compafiias relacionadas 62,927
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 112,927
Aumento neto en el efectivo 51,494

Efectivo al inicio del periodo -

Efectivo al final del periodo B/ 51,494

Las notas en las paginas 6 a la 8 son parte integral de estos estados financieros.
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El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

1. Informacion General

El Machetazo Capital, Inc. (la “Compaiiia™) fue constituida como una sociedad anénima
y domiciliada en la Repablica de Panamé en septiembre de 2012, La actividad principal
de la Compaiiia serd servir como vehiculo con el propésito de emitir una serie de bonos
de deuda corporativos en el mercado publico de valores.

Adicionalmente, podrd adelantar negocios propios de una empresa inversionista, tales
como la compra, venta y arrendamiento de bienes inmuebles, entre otros, tal cual reza en
su Pacto Social. A la fecha del balance general, la Compafifa no mantiene operaciones, y
como se indica en las Notas 4 y 5, estaba en proceso de emision de valores.

El domicilio de la Compaiifa es Avenida Peril, Calle 29, Calidonia, Ciudad de Panama.

Aspectos Regulatorios

En [a Repiiblica de Panama, las operaciones que se desarrollan en el mercado de valores
son reguladas y supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores a través del
Decreto Ley No.l del 8 de julio de 1999 y la Ley No.56 de 2012, asf como las
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta entidad reguladora.

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los
estados financieros se presenta a continuacion:

Base de Preparacion
Los estados financieros de la Compatiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, sobre la base de costo historico.

La preparacién de estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones de contabilidad criticas.
Adicionalmente, requiere que la Administracién evalug el proceso en que la Compafiia
aplica sus politicas de contabilidad. A la fecha, no existen reas que involucran un alto
grado de juicio o complejidad, o 4rcas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros.

Efectivo
El efectivo se presenta a su costo en el balance general.

Capital en Acciones
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.




El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Unidad Monetaria

Los estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Repiblica de Panama, la cual estd a la par con ¢l délar (US$), unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. El dolar (US$) circula y es de libre cambio en la Republica
de Panama.

Administracion de Instrumentos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafifa esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de politicas y
procedimientos de administracién de riesgo. Estas politicas cubren entre otros el riesgo
de crédito, riesgo de tasa de interés y el riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre de 2012,
la Compaiiia estd en su proceso inicial de operaciones, por lo que su exposicion a los
riesgos antes mencionados es minima.

Emision de Bonos

La Junta Directiva de la Compafifa mediante Resolucién fechada el 18 de octubre de
2012, autorizd la Emision Pablica de Bonos Corporativos (en adelante los “Bonos™) de
Machetazo Capital, Inc. en hasta cuatro (4) series, Serie “A”, Serie “B”, Serie “C” y Serie
“D”, Los Bonos de la emisién tendran un valor nominal de hasta US$65,000,000,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y con denominaciones
miltiplos de Mil Dolares (US$1,000), el desglose es el siguiente:

Serie;
Serie “A™: Hasta por B/.37,000,000
Serie “B”, “C” y “D™: Hasta por B/.28,000,000

Los Bonos tendran un vencimiento de diez (10) afios a partir de la fecha de la oferta de la
Serie correspondiente y estdn respaldados por un Fideicomiso de Garantia y el agente
Fiduciario sera BG Trust, Inc.

Estos Bonos fueron aprobados por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
Resoluciéon No.SMV-408-12 de 19 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2012, la Serie “A”, por B/.37,000,000 habia sido ofertada en su
totalidad el 14 de diciembre de 2012,




El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

5. Evento Subsecuente

El 10 de enero de 2013, la Compafifa recibié B/.37,000,000 producto de la emision
Serie “A”. Estos fondos fueron utilizados en su mayoria para cancelar compromisos de
las Fideicomitentes Garantes Inversiones Vilma, S. A. y Bienes Raices Leavier, S. A. y
adicionalmente gastos de la emisién y ottos

6. Impuesto sobre Ia Renta

Por el periodo inicial de tres meses, la Compaiifa no generd renta neta gravable; en
consecuencia, una provisién para impuesto sobre la renta no fue requerida.




B GT ?G Trust,
ne.

27 de febrero de 2013

Sefores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADOC DE VALORES
Ciudad.-

Ref.: FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA EMISION DE BONOS DE
EL MACHETAZO CAPITAL INC.

Estimados sefiores:

En nuestra condicion de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la emisién
publica de bonos de EL MACHETAZO CAPITAL, INC. por la suma de hasta
US$65,000,000.00, por este medio certificamos que al 31 de diciembre de 2012,
Jos bienes gue constitulan el patrimonio fideicomitido eran los siguientes:

1. Dinero en efectivo depositado en las cuentas fiduciarias de Concentracion,
Reserva y Remanentes establecidas en Banco General, S.A. con un saido
total de US$1,500.00.

Sin otro particular, nos despedimos.
Atentamente,
BG Trust, Inc. — Fiduciario

()a,e,u@ i Wﬂé&&&/

Valerie Voloj Ana Cecilia de Cole
Gerente Vicepresidente Asistenie
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27 de febrero de 2013

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DEL MERGCADO DE VALORES
Ciudad.-

Ref.: FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA EMISION DE BONOS DE
EL MACHETAZO CAPITAL INC.

Estimados sefiores:

En nuestra condicion de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la emision
publica de bonos de EL MACHETAZO CAPITAL, INC. por la suma de hasta
US$65,000,000.00, por este medio certificamos que al 31 de diciembre de 2012,
los bienes que constituian el patrimonio fideicomitido eran jos siguientes:

1. Dinero en efectivo depositado en las cuentas fiduciarias de Concentracidn,
Reserva y Remanentes establecidas en Banco General, S.A. con un saldo
total de US$1,500.00.

Sin otro particular, nos despedimos.
Atentamente,
BG Trust, Inc. — Fiduciario
vl di (A
OM/MA) 3“’% ) W .

Valerie Voioj Ana Cecilia de Cole
Gerente Vicepresidente Asistente
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